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BAB  V 

KESIMPULAN  DAN  SARAN 

 

A. Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan 

sebelumnya, dengan menggunakan analisis deskriptif dan analisis statistik 

serta pengujian hipotesis mengenai pengaruh-pengaruh Price Earning 

Ratio(PER), Return On Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap harga saham pada perusahaan LQ45  sektor  perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2012 sampai dengan 

tahun 2016, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil analisis deskriptif dari variabel-variabel independen 

yang diteliti pada perusahaan LQ45 sektor  Perbankan selama periode 

tahun 2012 sampai dengan 2016, menghasilkan kesimpulan bahwa:  

a. Kondisi Price Earning Ratio (PER)  

berada pada kriteria sedang yang memiliki nilai rata-rata sebesar 

12.872dengan nilai minimum sebesar 5.88 dan nilai maksimum 

sebesar 19.90. 

b. Kondisi Return On Asset (ROA) berada pada kriteria tinggi yang 

memiliki nilai rata-rata sebesar 2.088dengan nilai minimum sebesar 

0.55 dan nilai maksimum sebesar 3.41. 

c. Debt to Equty Ratio (DER) berada pada kriteria sedang yang 

memiliki nilai rata-rata sebesar 7.2128dengan nilai minimum sebesar 

5.02 dan nilai maksimum sebesar 11.40. 
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2. Perubahan harga saham pada perusahaan  LQ45 sektor perbankan pada 

periode tahun 2012 sampai tahun 2016 berada pada kriteria sedang. 

Perubahan harga saham ini memiliki nilai rata-rata sebesar Rp 

7413.4000/lembar dengan nilai terendah sebesar Rp. 870/lembar dan 

nilai tertinggi sebesar Rp. 14,450/lembar. 

3. Secara parsial, Price Earning Ratio(PER) memiliki hubungan yang 

positif dan kuat dengan harga saham. Price Earning 

Ratio(PER)berpengaruh  dan signifikan terhadap harga saham dan 

memiliki pengaruh sebesar 45.4% sedangkan sisanya sebesar 54.6% 

dipengaruhi oleh faktor lain.  

4. Secara parsial, Return On Asset (ROA) memiliki hubungan yang positif 

dan sedang dengan harga saham. Return On Asset (ROA) berpengaruh 

dan signifikan terhadap harga saham dan memiliki pengaruh sebesar 

23.4% sedangkan sisanya sebesar 77.6% dipengaruhi oleh faktor lain.  

5. Secara parsial, Debt to Equity Ratio (DER) memiliki hubungan yang 

negatif dan sangat rendah dengan harga saham. Debt to Equity Ratio 

(DER)  berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham dan 

memiliki pengaruh sebesar 49.1% sedangkan sisanya sebesar 50.9% 

dipengaruhi oleh faktor lain.  

6. Secara simultan, Price Earning Ratio (PER), Return On Asset (ROA) dan 

Debt to Equity Ratio (DER) memiliki hubungan yang positif dans angat 

kuat terhadap harga saham. Rasio-rasio tersebut secara bersamaan 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham dan memiliki pengaruh 
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sebesar 74.0% sedangkan sisanya sebesar 26.0% dipengaruhi oleh faktor 

lain meliputi kondisi perdagangan ekonomi, fluktuasi kurs, volume dan 

frekuensi transaksi serta kekuatan pasar, kondisi ekonomi, politik dan 

keamanan negara, tingkat inflasi dan kebijakan moneter. 

 

B. Saran 

Berdasarkan hasil kesimpulan di atas, maka penulis mempunyai saran 

sebagai berikut: 

1. Kondisi  rasi  Price Earning Ratio, Return On Asset, dan Debt to Equity 

Ratio  pada  perusahaan LQ 45 sektor  perbankan  sudah tergolong sangat 

kuat, maka  perusahaan perlu  mempertahankannya  dengan  terus  

melakukan  kontroling terhadap  kinerja  keuangan  perusahaan. 

2. Bagi  investor  ataupun  perusahaan  perku  meperhatikan Debt to Equity  

Ratio  perusahaan  dalam  mengambil  keputusan  di pasar  modal, 

usahakan  perusahaan  mempunyai  nilai  DER seminimal  mungkin  

karena  dari  hasil  penelitian  DER  berpengaruh  negatif  dan  signifikan, 

artinya  nilai  DER yang  naik  akan  mempengaruhi  penurunan  harga  

saham. 

3. Bagi  Peneliti  Selanjutnya 

a. Dalam penelitian ini hanya 3 rasio keuangan saja yang digunakan 

untuk memprediksi harga saham, yaitu rasio Price Earning 

Ratio(PER), Return On Asset (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER). 

Untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah faktor-faktor 

lain yang dapat mempengaruhi harga saham. 
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b. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan LQ45 periode tahun 2012 

sampai dengan tahun 2016 dimana hanya 5 sampel perusahaan yang 

diteliti, sehingga untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk meneliti 

perusahaan jenis tertentu seperti perusahaan manufaktur, asuransi, 

perkebunan dan lain-lain atau dapat pula meneliti perusahaan secara 

heterogen. Hal ini bertujuan untuk mendapatkan hasil yang lebih kuat 

c. Sebaiknya periode pengamatan untuk penelitian selanjutnya 

menggunakan periode pengamatan yang lebih panjang dari periode 

pengamatan penelitian ini, hal ini bertujuan untuk memperkuat hasil 

penelitian.  
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LAMPIRAN 1 

 

DAFTAR NAMA – NAMA PERUSAHAAN 

YANG MENJADI SAMPEL 

 
No  Kode  Emiten Keterangan 

1 

2 

3 

4 

5 

BMRI 

BBCA 

BBRI 

BBNI 

BBTN 

 

 

Bank  Mandiri Tbk 

Bank  Sentral  Asia  Tbk 

Bank  Rakyat  Indonesia  Tbk 

Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 

Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk. 
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LAMPIRAN 2 

 

     TABULASI  DATA 

 

 

Variabel  X1  Price Earning Ratio (PER) 

 

No. Nama Perusahaan 
PER 

2012 2013 2014 2015 2016 

1 PT Bank  Central  Asia  Tbk 18.86 16.61 19.90 18.02 19.57 

2 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk  9.58 8.14 10.55 10.16 12.43 

3 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 9.18 8.38 11.86 10.99 11.90 

4 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 11.06 5.88 12.64 7.33 10.11 

5 PT Bank  Mandiri Tbk 11.63 10,06 13.05 10.51 18.78 

(Sumber IDX LQ 45 August 2016) 

 

Variabel  X2  Return On Asset  (ROA) 

 

No. Nama Perusahaan 
ROA 

2012 2013 2014 2015 2016 

1 PT Bank  Central  Asia  Tbk 2.65 2.87 2.99 3.03 1.53 

2 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk  2.11 2.34 2.60 1.80 0.82 

3 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 3.39 3.41 3.02 2.89 1.34 

4 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 1.22 1.19 0.79 1.08 0.55 

5 PT Bank  Mandiri Tbk 2.52 2.57 2.42 2.32 0.77 

(Sumber IDX LQ 45 August 2016) 

 

 

Variabel  X3  Debt to Equity Ratio  (DER) 

 

No. Nama Perusahaan 
DER 

2012 2013 2014 2015 2016 

1 PT Bank  Central  Asia  Tbk 7.52 6.76 6.06 5.60 5.02 

2 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk  6.66 7.11 5.59 5.26 5.25 

3 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 7.50 6.89 7.21 6.76 5.79 

4 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 9.87 10.35 10.80 11.40 9.80 

5 PT Bank  Mandiri Tbk 7.31 7.26 7.16 6.16 5.23 

(Sumber IDX LQ 45 August 2016) 
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Variabel  Y Harga Saham 

 

No. Nama Perusahaan 
HS 

2012 2013 2014 2015 2016 

1 PT Bank  Central  Asia  Tbk 9,100 12,500 13,125 13,300 14,450 

2 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk  3,700 3,950 6,300 4,990 5,350 

3 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 6,950 7,250 11,650 11,425 11,525 

4 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 1,450 870 1,205 1,295 1,975 

5 PT Bank  Mandiri Tbk 8,100 7,850 10,775 9,250 10,100 

(Sumber IDX LQ 45 August 2016) 
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LAMPIRAN 3 

 

SAMPEL  PERUSAHAAN 

 

No Nama Perusahaan  Tahun  PER ROA DER HS 

1 PT Bank  Central  Asia  Tbk 2012 18.86 2.65 7.52 9,100 

2 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk 2012  9.58  2.11  6.66  3,700 

3 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 2012 9.18 3.39 7.50 6,950 

4 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 2012 11.06 1.22 9.87 1,450 

5 PT Bank  Mandiri Tbk 2012 11.63 2.52 7.31 8,100 

6 PT Bank  Central  Asia  Tbk 2013 16.61 2.87 6.76 12,500 

7 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk 2013 8.14 2.34 7.11 3,950 

8 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 2013 8.38 3.41 6.89 7,250 

9 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 2013 5.88 1.19 10.35      870 

10 PT Bank  Mandiri Tbk 2013 10,06 2.57 7.26 7,850 

11 PT Bank  Central  Asia  Tbk 2014 19.90 2.99 6.06 13,125 

12 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk 2014 10.55 2.60 5.59 6,300 

13 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 2014 11.86 3.02 7.21 11,650 

14 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 2014 12.64 0.79 10.80 1,205 

15 PT Bank  Mandiri Tbk 2014 13.05 2.42 7.16 10,775 

16 PT Bank  Central  Asia  Tbk 2015 18.02 3.03 5.60 13,300 

17 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk 2015 10.16 1.80 5.26 4,990 

18 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 2015 10.99 2.89 6.76 11,425 

19 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 2015 7.33 1.08 11.40 1,295 

20 PT Bank  Mandiri Tbk 2015 10.51 2.32 6.16 9,250 

21 PT Bank  Central  Asia  Tbk 2016 19.57 1.53 5.02 14,450 

22 PT Bank  Negara  Indonesia Tbk 2016 12.43 0.82 5.25 5,350 

23 PT Bank  Rakyat  Indonesia Tbk 2016 11.90 1.34 5.79 11,525 

24 PT Bank  Tabungan  Negara Tbk 2016 10.11 0.55 9.80 1,975 

25 PT Bank  Mandiri Tbk 2016 18.78 0.77 5.23 10,100 

(Sumber: IDX LQ45 August 2016) 
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LAMPIRAN 4 

 

DATA MENTAH SAMPEL PERUSAHAAN 
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LAMPIRAN 5 

HASIL OUTPUT SPSS 

 

Variables Entered/Removed
a
 

Model Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Method 

1 
DER, ROA, 

PER
b
 

. Enter 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

b. All requested variables entered. 

 
 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .879
a
 .773 .740 2132.08052 1.206 

a. Predictors: (Constant), DER, ROA, PER 

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 
 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 324268071.372 3 108089357.124 23.778 .000
b
 

Residual 95461114.628 21 4545767.363   

Total 419729186.000 24    

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

b. Predictors: (Constant), DER, ROA, PER 
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Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 3864.000 3583.688  1.078 .293 

PER 506.988 123.206 .487 4.115 .000 

ROA 1579.648 520.714 .340 3.034 .006 

DER -829.030 287.508 -.364 -2.884 .009 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 
 

Residuals Statistics
a
 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -164.7045 13652.2822 7413.4000 3675.75430 25 

Std. Predicted Value -2.062 1.697 .000 1.000 25 

Standard Error of Predicted 

Value 
469.512 1169.427 828.082 208.173 25 

Adjusted Predicted Value -684.1105 13814.4775 7456.2473 3722.90287 25 

Residual -2832.65894 4311.20166 .00000 1994.37871 25 

Std. Residual -1.329 2.022 .000 .935 25 

Stud. Residual -1.386 2.181 -.009 1.009 25 

Deleted Residual -3081.02197 5017.62402 -42.84726 2328.48154 25 

Stud. Deleted Residual -1.419 2.421 .002 1.042 25 

Mahal. Distance .204 6.260 2.880 1.808 25 

Cook's Distance .000 .195 .042 .048 25 

Centered Leverage Value .008 .261 .120 .075 25 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 25 

Normal Parameters
a,b

 
Mean 0E-7 

Std. Deviation 1994.37871098 

Most Extreme Differences 

Absolute .113 

Positive .113 

Negative -.086 

Kolmogorov-Smirnov Z .563 

Asymp. Sig. (2-tailed) .909 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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LAMPIRAN 6 

TABEL  DURBIN  WATSON 
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LAMPIRAN 7 

TABEL UJI t 
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LAMPIRAN 8 

TABEL UJI F 
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